18) METPA EAEMXOY TQN KINAYNQN

MéTtpa eAéyxou Twv KIvoUvwy (risk control measures, mesures de contrble des risques) epapudfovTal OTa £yYUOBOTIKA
aToIXEia TTPOKEIPNEVOU va £Eaa@aAIcBoUV oI TTPAgEIG VOUIOUATIKAG TTOAITIKAG Tou EXKT amd Tov Kivouvo
XPNHOATOOIKOVOUIKNG {NUiag O€ TTEPITTITWAN TITWXEUANG Tou avTiIoUUBaAAGuevou. Ta péTpa yia Tny TpoaTtagia Tou EZKT
eival Ta €€NG:

18a) Apxikd TrepIBwpia

Ta apxika TrepiBwpla (initial margins, marges initiales) avTtioToixouv o€ éva TT0000TO TOU XOpnyoUNEVOU TTOGOU
PEUCTOTNTAG, TO OTTOIO TTPOCTIBETAI TNV ATIAITNON YIA TNV agia ToUu £yyuodoTIKOU TTEPIOUTIaKoU aToixgiou. AUo
OIAPOPETIKA apXIKA TTEPIBWPIA UTTAPXOUV avaAoya e Tn XPoVvIKn Oldpkeia €kBeang aTov Kivouvo Tou EXKT:

e ¢va TTePIBwpPIo 1% yia TIG evOONUEPAOIEG CUVAAAQYEG Kal yia TIG CUVOAAQYEG HIag NUEPQG.
e ¢va TTEPIBWPIO 2% yia GUVOAAQYEG JE AEN MEYOAUTEPN TNG MIAG EPYATIUNG NUEPAS. Ta apxIka TTepIBwpia

€@apuP6CovTal YIa TIG QVTIOTPETITEEG TIPAEEIG TTAPOXAS PEUCTOTNTAG. Agv eQpapudlovTal OTIG TTPAEEIG
amoppoPNOoNg PEUCTOTNTAG.



I18B) MéTpa eAéyxou Twv KIVEUVWY yida Ta oToIXEia TTpWTNG Baduidag

SUUTTANPWUATIKA hE Ta apXIKa TTepIBwpia To EZKT e@apudlel €10IKA HETPA EAEYXOU TWV KIVOUVWY avAaAoya PE TOV
TUTTO TOU TTPOCPEPOUEVOU OTTO TOV AVTIOUUBAAAOUEVO TTEPIOUCIAKOU aToIXEIoOU. Ta KaTtGAANAa PETPA yIa Ta OTOIXEId
TpWTNG Babuidag kabopidel n EKT 1Tou Aapdavel utrdyn Tig SIaQOPES TTOU UTTAPXOUV OTA VOUIKA GUGTHUOTA TWV
KPOTWV PEAWV. Ta eTTi uEPOUG XPeOYPAPA UTTOKEIVTAI OE TTEPIKOTTEG aTToTiunong (valuation haircuts, décotes). Ol
TTEPIKOTTEG CUVIOTAVTAI TNV EKTITWON €VOG TTOCOOTOU aTTd TNV agia TOU TITAOU ATTOTINWHEVOU WE TIHEG ayopdg. Ol
TTEPIKOTTEG DIAPEPOUV avAAoya Pe TNV evaTTopévouaa diIdpkela Tou TiTAou (UEXP!I TN AREN Tou) Kai TG OOURG TWV
TOoKOMEPIBIWY. EQapudlovtal oTIg TTPAEEIS TTapOoXAG PEUCTOTNTAG Tou EZKT, dx1 Ouwg Kal OTIg TTPAgeIg atroppdPnong
PEUOTOTNTAG. Ta TTOCOCTA TWV TTEPIKOTTWV Eival Ta £EAG:

MooooTd TTEPIKOTTWYV YA TITAOUG OTABEPOU ETTITOKIOU
e 0% yia Toug TiTAOUG PE evatTopévouoa didpkela pIkpdTePN A ion pe éva £T0¢.
e 1,5% yIia TOUg TITAOUG E EVATTOUEVOUTA DIAPKEIO JETAEU £VOG KOl TPIWV ETWV.
e 2% yla TOUG TITAOUG JE evaTTopévouaa SIAPKEI JETAEU TPIWV KAI ETTTA ETWV.
o 3% yia Ta OPOAOYQ UE TOKOUEPIDIQ PE EVATTOPEVOUCQ DIGPKEID HEYOAUTEPN TWV ETTITA ETWV.

e 5% a) yia Ta opdAoya xwpig Tokopepidia kal B) yia Ta opdAoya pe atTokoppéva Tokopepidia (strips, obligations
demembrées) pe evatmmopévouaa SIAPKEIA JEYAAUTEPN TWV ETTTA ETWV.

MooooTd TTEPIKOTTWYV YIA TITAOUG KUMAIVOIEVOU ETTITOKIOU

e 0% yia TITAOUG TTOU Ta TOKOWEPIOIa auTwv KaBopifovTal €k Twv UCTEPWV (post - fixed coupons, coupons
postdétérminés).

e [a Toug TiTAOUG pE TTpokaBopiopéva Tokopepidia (pre - fixed coupons, coupons prédéterminés) epapudfovTal ol
iOIEC TTEPIKOTTEG PE AQUTEG TWV TITAWV 0TABEPOU TMITOKIOU. EV TOUTOIG, YIa auToUg TOUG TITAOUG, Ol TTEPIKOTTEG
kaBopifovral cUP@wWva Pe To dIdoTNUA TToU JeCOAAREl PETAEU TOU TTIO TTPOC@ATOU £TTAVAKABOPIGTHOU TOU
TOKOMEPIDIOU KAl TOU ETTOPEVOU ETTAVOKABOPIGHOU.



I18y) Métpa eAéyxou Twv KIVEUVWY yia Ta oToixeia 8eUTepng Baduidag

Ta eTTiTeda TTEPIKOTTWV TTOU £XOUV OPICEl 01 EBVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG Kal €xouv eyKpIBei ammd Tnv EKT yia Ta oToixeia
0elTePNG Babuidag eival Ta EAG:

MeToxég

H trepikoTrA Bacietal oTn PEYIOTN heiwaon TIWAG KABe TiéPoug TiTAOU evTdg dinuépou atrod Tnv 1/1/1987 kai €€1g, Ye
eNAXIOTO OPIO TTEPIKOTTAG 20%.

Xpedypa@a TEPIOPICUEVIG PEUCTOTNTAG
e 1% yia TiTAOUG Pe evatTopévouoa didpkela Ewg 1 £Toug.
e 2,5% yia TiTAoug pe evatrouévouoa SIapKeia dvw Tou 1 £Toug Kal €wg 3 £€TN.
e 5% yia TiTAOUG Pe evaTTopévouaa dIGPKEIa Avw TwV 3 ETWV Kal €W 7 €TN.
e 7% yla TITAOUG PE evaTTOPEVOUTA DIAPKEIT AVW TWV 7 ETWV.
Mpo6oBeTeg TEPIKOTTEG OTOUG TiTAOUG deUTEPNG BABMISAG HE AVTIOTPOPWS KUPAIVOUEVO ETTITOKIO
e 1% yia TiTAOUG Pe evatTopévouoa didpkela Ewg 1 £Toug.
e 2,5% yia TiTAoug pe evatrouévouoa SIapKela dvw Tou 1 £Toug Kal €wg 3 £€TN.
e 5% yia TiTAOUG Pe evaTTopévouaa dIGPKEIa Avw TwV 3 ETWV Kal €W 7 €TN.
e 7% ylia TITAOUG PE evaTTOpEVOUTA DIAPKEIT AVW TWV 7 ETWV.
Xpedypa@a TePIOPICHEVIG PEUCTOTNTAG ME EIBIKA XAPOAKTNPIOTIKA (OXETIKAG EYTTOPEUCINOTNTAG)
e 2% yia TiTAOUG Pe evatTopévouoa didpkela ¢wg 1 €Toug.
e 6% yia TiTAoug e evatTouévouoa SIApPKEIa dvw Tou 1 £Toug Kal €wg 3 €TN.
e 13% yia TiTAOUG e evatTouévouoa SIGPKEIA Avw TwV 3 ETWV Kal £wg 7 £Tn.
e 20% yia TITAOUG PE evaTTOPEVOUTA BIGPKEID AVW TWV 7 ETWV.
Mn gytTopeUcIga péoa
1) Eptropikd ypapudria:

e 2% yia TITAOUG PE evaTTopévouoa BIAPKEIa €WG 6 PNVEG.
2) Adveia Tpatredwv:

e 10% yia evatropévouaa BIAPKEIa EwG 6 UrVEG.

e 20% yia evaTTopévouoa BIAPKEID TTAEOV TwV 6 uNvwV Kal Ewg 2 £1n).
3) YTrooxeTikoi TiTAOI TTOU KAAUTITOVTAI ATTd VUTTOONKa ddaveia: 20%.



185) Eyyunoeig mpog kal TEPIKOTTES atrd Tnv Tpdmreda Tng EAAGdOg

H T.E. pye Tnv eykUkAIo 456/23-12-98 puBuioe TTapduola BEpata TTou agopouv Thv TTapoxr| evoonuePRaIag
PEUCTOTNTAG OTA TTAQiCIO TOU cuoTAuaToS Eupw - EpuAg.

1. TitAol a1rodeKTOI WG EVEXUPO

a) TiTAoI o€ AoyIOTIKN Jop®r| (GuAol TiTAol) Tou EAANVIKOU Anpogciou ekTdg (i) atmrd Ta ogdAoya Xwpig Tokouepidio (zero
coupons), (ii) Ta Tpouétoxa, (iii) Toug TITAOUG TTOU TO aTTOPEVOV BIAOTNUA PEXPI TN AREN Toug gival pikpoTEPO Twv 30
NUEPWV KABWG KAl avTIOTOIXEG KATNYOPIEG TUXOV VEWV TITAWY YIO TOUG OTTOIOUG ATTAITEITAI N TTPONYOUEVN €YKPION TNG
TE. H avavéwaon Tou KataAdyou Kal N yvwaoToTToinon Twv TiITAwV TTou KABe gopd yivovtal atrodekToi atrd tnv EKT kal
Tnv TE TrpayuatoTroicital kal péow Tou diadikTuou (Internet) efdopadiaiwg (kabe Mapaokeun).

B) katomv éykpiong Tng TE TiTAOI KaTOTEBEIUEVOI OE XWPES TNG WVNG EUPW, Ol OTTOIOI IKAVOTTOIOUV TA KPITHPIA
KataAANASTNTaG TTOU €X€l BeoTrioel n EupwTrdiki Kevrpiki Tpdmeda kai repiAappdavovTal atoug katdAoyoug Tier | kai
eutTopevloipoug Tier 11, 6TTwg auToi avagépovTal oto General Documentation on ESCB monetary policy instruments
and procedures (September 1998). ¢ 6,11 aQOpd TOUG [N - EPTTOPEUCIPOUG TITAOUG TTOU TTEPIAQUBAvVOVTAl GTOV
kaTtdAoyo Tier Il Ba 10xUel €10IKA KaTd TTEPITITWaAnN dladikaaia.

H TTANpo@OpNoN OXETIKA PE TOUG TTIO TTAVW ATTOdEKTOUG TiITAOUG gival duvaTtr péow Tou d1adikTUou (Internet),
d1eubuvan http://www.ecb.int.

2. AladiIkaoia evexipaong Twv TiTAwv
a) EvexUpaon TiTAwv 010 e0WTEPIKS

Me Tov 6po autd voeital n evexUpaon TITAwV TTou TRpouvTal 0To XUoTnua MNapakoAouBnong ZuvaAaywv eTri TiTAwv pe
NoyioTikl Mopon (Zuotnua Aulwv TiTAwv - ZAT).

O1 TTpog evexupaon TiTAol eyypd@ovTtal o€ Aoyapiagud evexUpou TiTAwv Tou Ml utrép Tng TE - Z0otnua EYPQ -
EPMHZ, cupowva pe Tov Kavovioud Asitoupyiag Tou ZAT.

H oxeTIKA evToAf evexUpaong Twv TITAWV aUTWV TToU ouvodeUEl TO aiTNUA TTAPOXNG EvdonueEPAOIag XpnuaTtoddtnong
dlaBiBaceral otnv Tpdatela TnG EAAGDOG TO apydTepo péEXP! TIG Su wpa EAAGSOG TnG TTponyoUuevng epyaciung
nUéPAg atrd TNV NuéEpa Katd Tnv oTtroia 1o Ml TTpoTiBeTal va KAvel Xprion NG XpnuaTtoddTnong.

To IMl, Trpokelyévou va uttohoyioel TNV agia Twv TITAWV TTOU AVTIOTOIXEI OTO €YKPIBEV UWOG TNG evOoNUEPOIag
XPNHaTodO8TNONG, TTPoRaivel G€ UTTOAOYICHO CUUPWVA WE TN PEBOSO TToU TTEPIYPAPETAI TTIO KATW OTNV TTapdypago 4.

MeTd TOov €AEYXO Kal TNV £yKpion TNG OECPEUONG TWV TITAWY, YVWOTOTIOIEITAI, HEXPI TO AVOIYMA TOU ZUCTAUATOG ATTO TO
Tunua Alaxeipiong Zuothparog MeydAwv MAnpwpwyv oto M1, 10 eyyunuévo 6plo evdonuePROIag PEUCTOTNTAG TTOU
MTTOPEI Va XpnoIJoTToINoEi.

2€ TTEPITITWON KN aTTOO0XAG TWV TITAWY, ATTOPPITITETAI N EVTOAN WE Aueon evnuépwaon Tou Ml atmd 1o TuAua
Alaxeipiong Zuotuartog MeydAwv MNMAnpwpwy, He yAvUpa oTO OTTOI0 Ava@EPOVTAl OI PN aTTodEKTOI TITAOI. Z€
TEPITTTWON aTrépPPIYPnG, To Ml o@eilel va eTTavuTtoBAAEl vEa EVTOAN evexUpaaong.

B) Alacuvopliakr) evexupaon TiTAwvV

Me Tov 6po auTd evvoeital n evexipaon TITAwV TTPWTNG Kal deUTePNS Babpuidag o1 otroiol £xouv AdN avagepbOei. H
evexupaon Twv TITAwWV auTwyv yivetal cupewva pe Tig diadikaoieg Tou AKT. Me Baon Tig diadikaoieg auTég, ol TiTAOI
evexupaZovtal atréd Tnv avtioTtoixn KevTpIKr Tpatreda utrép TNG TE. O1 wpeg Asimoupyiag Tou 2AKT, Katd TIG epYACIUES
nNUéPEG gival atmd Tig 10 T.J. £€wg TIG 5 Y.y., wpa EANGSOG, Kal KaTd CuVETTEID uNvUUATA aTTO Kal TTPOG TO oUCTNUA auTo
KaBWg Kal 01 cUVAKOAOUBEG TTPAEEIG, UTTOPOUV va JIEKTTEPAIWBOUV YOVO PEaa aTa Opia AsiIToupyiag Tou. Ta TTOTWTIKA
1I0pUpaTa TTPETTEI va AaBouv uttéywn OTi:

i. ETTEI®N TO XPOVIKO SIACTNHA TTOU OTTAITEITAI YIA TNV OAOKARPpWaON HIag d1aouUvVopIaKAG CuvaAAayig OTo TTAdICIO Tou
ZAKT avépyetal o€ OUO WPEG, TTEPITTOU, OPEIAOUV va UTTORBAAAOUV TO OXETIKO QITNUA EYKAIPWS WOTE VA ATTOPEUYOVTAl
Ta TTPORAAUATA OTNV OUAAR POA TWV EVTOAWVY.

ii. TUXOV avAaykn xpnoiPoTToinong evoonuePHolag XpnuartoddTnong amod TNV wpa £vapéng Twv EpYACIWV TOU
2uoTtuatog EYPQ - EPMHE mrpoUTtroBéTel Tnv UTTOBOAA TNG QiTnOoNg evexUpaacng atrd TN TTPonyoUlevn Epyaaciun
nuépa.

To Il amooTéAAel oxeTIkY €160TT0inON 0TV TpdTrela TG EAAGdOG (TunRua Alaxeipiong TitTAwv pe AoyiaTikry Mopon).
21nv TepimTwaon 1ou To [l Ba Kdvel TauTdypova Xprion eyXxwpiwy Kal aAAodaTTWYV TITAWY N OXETIKA €100TT0iNON Ba
TIPETTEI VA YIVETAI TNV TTPONYOUNEVN £PYATIUN NUEPQ.

Metd Tnv oAokAnpwan Tng diadikaciag, yvwaoTtoTroigital ato Ml amd 1o TuApa Alaxeipiong Xuotiuatog MeydAwy



MANPWHWY TO gyyunuévo OpIo EVOONUEPTTING XPNHATOdOTNONG.

3. AladiIkaoia arod£éouguoNg ToU eveXUpou

H ammodéopeuon Tou evexupou gival duvaTh Pe avTioToixn Peiwan TG evéonuepHolag Xpnuartoddtnong Katd Tnv
UTTOBOAR TOU OXETIKOU QITAPATOG KAl JTTOPET va a@opd aTo oUVOAO i Pépog auTou. MNpayuaToTtroigital O Je TNV
avTioToixn diadikacia TG OEGUEUONG WG €ENG:

a. AtTtodéopeuan evexUpou TTou Tnpeital oto ZAT.

H ammodéopeuon evexupou TiTAwy yivetal aup@wva pe Tov Kavoviopd Asitoupyiag Tou ZAT.

H evToAn - aitnua amodéapeuons Twy TiTAwy autwy diapiBdletal otnv Tpdtrela Tng EAAGdOG (Turua Alaxeipiong
TitTAwv pe AoyioTiKip Mop@n) To apyoTePo PEXPI TIG 5 W.J. Wpa EAAGDOOG TTPOKEIUEVOU YIa ATTOBETUEUGN KAl AVTIOTOIXN

TIPOCAPHOYH| TOU Opiou XpNUAaTodATNONG TNV ETTOUEVN NUEPQ.

Metd Tov €Aeyxo Kal TNV €yKpion TNG atmodEéoEUONnG TwV TITAwY, yvwaoToTrolgital oo Ml n atTodéoueuan Twv TITAWV Kal
N MEIWoN Tou opiou evOoNUEPAOIAG XPNUATOdOTNONG TTOU AVOAOYEI OTOUG TITAOUG TTOU OTTOOECUEUOVTA.

2€ TTEPITITWON KN aTTod0XNAG HEPOUG 1] OAOU TOU TTOOOU TWV TTPOG ATTOOECUEUC TITAWY, ATTOPPITITETAI N EVTOAN HE
dueon evnuépwoaon Tou MMl, ge prpvupua oTo OTT0I0 AVAPEPETAI TO TTOGO TWV TITAWY TTOU OEV UTTOPEI VO ATTOOECUEUTEI. Z€
TEPITTTWON aTrépPIYnG, To Ml o@eilel va eTTavuTtoBdAEl TO aitnua.

B. ATrodéapeuan evexUpou TITAwv TTou KaTaTéBnke pe T diadikaaia Tou ZAKT (CCBM).
H atmmodéopeuan Tou TTIo TTAvw evexUpou eival duvaTr péoa oTa TTAaiola Tou wpapiou Asitoupyiag Tou ZAKT (CCBM).
To Nl ammooTéAAel oxeTikn e1dotroinon otnv TE (Tunua Alaxeipiong TitTAwv pe AoyioTikrp Mopen).

Metd Tnv oAokAnpwan Tng diadikaciag, yvwaTtoTroigital aTo Ml n amodéoueuon Twy TiITAwY Kal n avaAloyouoa peiwon
TOU Opiou evOONUEPNTIOG XPNUATOBATNONG.

2¢ TTEPITITWON PN a1TodoXN G HEPOUG A GAOU Tou TTOOO0U TWV TTPOG ATTOBECUEUCH TITAWY, ATTOPPITITETAI N EVTOAA UE
dueon evnuépwon Tou M1, ye prjvupa GTo OTT0I0 AVAPEPETAI TO TTOGO TWV TITAWV TTOU BEV PTTOPET va aTTODECUEUBEI. 2 €
TEPITITWON aTTéppPIYnG, To Ml ogeilel va eravuttoBdAEl To aitnua.

4. Nep1Bwpio - MepikoTtrég

ZXETIKA JE TO APXIKO TTEPIBWPIO Kal TIG TIEPIKOTTEG EQapPOlovTal ol avapepBeioeg dN diatdadeig Tng EKT. Emikaipn
TTANpo@OpNoN TTapéxeTal oTnv IoTooeAida Tng EKT http://www.ecf.int.



