14) MEZA NOMIZMATIKHZ MOAITIKHZ

MNa TNV eTmiteuén Twv aTOXWV TOU, TO EupwaloTtnua £xel oTn 8100 TOU Jia o€Ipd HECWY VOUIGUATIKAG TTOAITIKAG TTOU
MTTOPOUV va KataTtayoUv O€ TPEIG KATNYOPIEG: a) TTPAEEIG AVOIKTAG ayopdg, B) dIapKeig DIEUKOAUVOEIG Kal y) Ta EAGXIOTA
UTTOXPEWTIKG atroBeuaTIKA.

14a) Mpdageig avoikTAg ayopdg

O1 Tpdéeig avolkTrg ayopdg (open market operations, opérations d'open market) diadpapatifouv éva anuavTiké poAo
TN vouIouaTikA TTOAMITIKF) Tou EupwouoTipartog yia Tn Slapdpewon Twv TmIToKiwy, TN dlaxeipion TNg pEUCTOTNTAG TNG
ayopdg Kal Tn anuatoddTnan TnG KaTeubuvaong TNG VOUIGHATIKNG TTONITIKAG. TO KUPIOTEPO PECO €ival Ol AVTIOTPETITEEG
TPAgeIG e@apuoloueveg aTn BAon avTioTpo@wy cuvaAlaywv A eyyunuévwy daveiwv. Mia avtioTpogn cuvaAAiayn
(repurchase agreement or repo, opération de pension) emTPETTEI GTAV KEVTPIKA TPATTECQ va au&dvel TN PEUCTOTATA TOU
TMOTWTIKOU ouoTAuaTog. H diadikacia gival n eEAG: N KevTpIKA TpAaTreCa ayopddel TITAOUG aTTd Ta TIIOTWTIKA 1dpUaTa
KalI TTIOTWVEl TOUG AOYAPIOCHOUG QUTWVY PE PEUCTO XPMKA. Z€ Hia TTPOKABOPIGHEVN JEANOVTIKA NUEPOUNVIa Kal PE
TIPOCUUQWVNUEVO ETTITOKIO N KEVTPIKN TPATTECA ETTIOTPEPEI TOUG TITAOUG OTO TOTWTIKG iSpUNA Kal TTICTWVETAI UE TO
000 TWV XPNUATWV TToU €ixe daveioel TTAEOV Twv TOKWV. AUTA N TTPAEN atroTeAei Eva DAVEIO JETPNTWV TTOU XOPNYEI N
KEVTPIKA TPATTECa £vavTl TNG £yyUNoNng Twv TITAwV. YTTApxel Kal evieAWG avTiBeTn ouvalAlayn (reverse repo) yia v
amoppdPnOon PEUCTOTNTAG. 2TNV TTEPITITWON AUTH N KEVTPIKN TPpAaTTeda daveieTal Xpruarta Toig ueTpnToig atrd Ta Ml Kai
TTapadidel oav eyyunon TiTAoug. To KEPDOG yia Ta Il givan o1 TOKOI KaTd TNV avTIoTpo®n TnG TTPAENS. To EupwoloTtnua
MTTOPEI, ETTIONG, VA XPNOIYOTTOINCEI TIGC AUETEG AyopES Kal TTWAACEIG Xwpig avTioTpo®r (outright transactions,
achats/ventes fermes), Tnv é&kdoan MOTOTIOINTIKWY Xp£oug (debt certificates, certificats d'endettement), 1ig TTpdgeig
avtaAAaynig EEvwyv vopiopdtwy (foreign exchange swaps, swaps de change) kai Tnv amodoxn TTpoBeoUIOKWY
katabéoewv (fixed - term deposits, dépbts a terme fixe). O1 TPAEeIS avoIKTG ayopag TTPAYUATOTIOIOUVTAl UE
TpwToBouAia Tng EKT, n otoia ammopaaciCel yia Toug 6poug, TIG TTPoUTTOBETEIG KOl TO WECO TTou Ba XPNOIUOTIOINTEl.
Mrtropei va ekTeAeaBoUv aTn BACN TUTTOTTOINUEVWY I TAXEWV ONUOTTPACIWYV 1 e diJePEIG DIAdIKATIEG. ZXETIKA UE TO
OKOTTO TOUG, TN OUXVOTNTA QUTWY Kal TIG d1adIKACieg dIAKPIVOVTAI OTIG ETTOPEVEG TEGOEPIG KATNYOPIES:

- O1 mpdéeig KUplag avaxpnuatodoTnong (main refinancing operations, opérations principales de refinancement).
Eivail o1 TTAéov onuavTikég TTPAEEIS AVOIKTAG ayopds Kal o€ KABE nuepounvia dnuoTTpaciag TTapEXETal KaTd JEoo 6po 10
000 Twv 64 dioekaTop. eupw. Eivar Tpdgeig Tapoxng peuatotTnTag pe eBdopadiaia auxvoTnTa Kal Afgng duo
eBOopadwy. EkTeAoUvTal aTTd TIG €OVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG OTN BACT TUTTOTTOINKEVWY ONUOTTPACIWY Kal GUPBAAAOUV
KUpIa oTn SIauép@wan Twv BPaxuTTpOBecUwYV ETTITOKIWY KAl TN HETAO0ON TOU VOUIOUATIKOU UnvUUaToG.

- O1 Tpageig Tio pakpoTTpoBeoung avaxpnuarodotnong (longer - term refinancing operations, opérations de
refinancement a plus long terme) ivai avTiIOTPETTTEG TIPALEIS TTAPOXNG PEUCTOTNTAG HE PNVIAia ouXvOTNTA Kal e AREN
TPIWV PNVWV. EkTEAoUVTaI aTTO TIG €BVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG PE TUTTOTTOINUEVEG dNUOTTPaCieS. Me auTég TG TTPAEEIS TO
Eupwaouotnua dev emBupei va aTteilel pnvopata otnv ayopd aAAd pévo va cupBAaAel oTn SIauop@waon TwV ETTITOKIWV.
> ¢ KGOe nuepounvia dnuoTtrpagiag Tapeixe To Toad 15 digek. eupw Kal atrd 28/10/99 25 dioek. eupw.

- Npdageig yia TNV e€opdAuvon amrpocueEVWY Kal Bpaxuxpoviwy S1oKUpavoewy Tng peuctoTtntag (fine - tuning
operations, opérations de reglage fin). EkteAoUvtal o€ pia fdon ad hoc pe okotod Tn diaxeipion TNG PEUCTOTNTAS KAl
1IB1aiTEPA TNV EAGPPUVON TWV ETTITITWOEWY ETTI TWV ETTITOKIWVY TTOU ATTOPPEOUV ATTO ATTPOCDBOKNTES BIAKUPAVOEIG TNG
peuoToOTNTAG. AauBdavouv KUpIa TN HOPPR AVTIGTRETTTEWY TTPAEEWY AAAG PUTTOPOUV ETTIONG VA £XOUV TOV TUTTO TWV
AUECWY ayopwV Kal TTWANCEWV, avTaAAQYWVY EEVWV VOUITUATWY Kal atTod0XAG TTPOBECUIOKWY KOTABETEWVY.
ExTeAouvTal, KAVOVIKA, aTTd TIG EOVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG JECW TUTTOTTOINUEVWY SNPOTTPACIWY I SINEPWV
dladikaciwyv. Atré 11 9/1/99 kai pyetd n EKT dev XpeidoBnke va Tpoc@uyel oTn Hop®r auTh TTpdEewv avoIkTAG ayopds
Tapd Yovo uia @opd: aTig 5/1/2000 n EKT diegAyaye yia TéToia TTPAEn yia TV atmoppo@nan TG PEUCTOTNTAG UE
EMTOKIO 3% Kal pe emMOIWKOPEVO TTooO KaTtavoung 33 dioek. eupw. O1 TTPOoPOPES Ouwg aviABav oTa 14,4 dIoEK.
EUPW. ZUPHETEIXQV NOVO 43 atrd Toug 210 emAECIiuoug avTioupBaAlAopévoug.

- AlapBpwTIKES TrPagelg (structural operations, opérations structurelles). AapBdvouv Tn HOpP@A AVTIOTPETTTEWY
TPAEEWY, AUECTWV aYOPWYV Kal TIWANCEWY Kal £KO0CONG TTICTOTTOINTIKWY XPEOUG. ZTOXEUOUV OTNV TTPOCAPUOYH TNG
O1apBpwWTIKNAG Béong Tou EupwouoTANATOG EvavTi TOU XPNUATOTTIOTWTIKOU TOPEA Kal ekTEAOUvTal atTd TiG €BVKT. E1nv
TTEPITITWAON TWV AVTICTPETITEWV TTPAEEWV Kal TNG €KOOONG TTICTOTTOINTIKWY XPEOUG EKTEAOUVTAI HEGW TUTTOTTOINKEVWY

ONUOTTPACIWY EVW OTIG AUETEG AYOPEG KAl TTWARCEIG HETW SIUEPWV OIABIKATIWV.
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14B) Nayieg dieukoAUvoEIg

O1 mayieg OleukoAUvoelg (standing facilities, facilités permanentes) amookotmoUv oTnv Tapoxi 1N amoppoenaon
PEUOTOTNTAG OTO TEAOG TNG NUEPAG. ATToTeEAoUVTal ATTd TNV OPIAK XpNUAToddTNON Kal TNV a1rodoXr KOTABETEWY HIOG
nuépag (overnight facilities).

- H 8ieuk6Auvon oplaking xpnuarodétnong (marginal lending facility, facilité de prét marginal). Ta mOTWTIKG
10pUPaTA UTTOPOUV VA XPNOIYOTTOIoUV TN BIEUKOAUVON QUTH yIa va avTAfjGouUV peUCTOTNTA UIAG NUEPAG aTTO TIG €OVIKEG
KEVTPIKEG TPATTECEG, We BAON €va TTPOKABOPICPEVO ETTITOKIO, £VAVTI ETTIAEKTIKWY €YYUOOOTIKWY OToIXEiwv. O1 €BvKT
MTTOPOUV va TTapEXouv OAVEIQ TNG KATNYOPIaG QUTAG €iTE PE TN VOUIKA HOP®N TWV CUPQWVIWV QVAGTPOPAG MIOG NUEPAS
(n 1810KTNCia TOU £yyuodOTIKOU OTOIXEIOU PETAPEPETAI OTOV TTIOTWTH EVW TA PEPN CUP@WVOUV va AvTIOTPEWOUV TNV
TPAEN PECW TNG ETTIOCTPOPNS TOU AVWTEPW CTOIXEIOU OTO XPEWATN TNV ETTOPEVN EPYACIUN NUEPQ) EITE PE TN HOPQT TWV
gyyunuévwy daveiwv piog nuépag (pia iIcoduvapn eyyunon KoAUTITEl TO TTO0O Tou daveiou aAAG Pe TNV ETTIQUAAEN TNG
€€OQANONG auToU n I0IOKTNGIO TOU €yYUOBOTIKOU OTOIXEIOU TTAPAMPEVEI OTO XPEWOTN). ZTO TEAOG TNG NUEPAG, TUXOV
XPEWOTIKEG BE0€IC TwV aAvTIOUUBAAAOUEVWY OToug AoyapiaopoUlg Toug pe tTnv €BvKT Bewpouvrtar cav aitnon
TPOCQPUYAG TNV 0pIaKA Xpnuatoddtnon. Evag avrioupBaAAdueEVog UTTOpED, €TTIONG, ME PNTA QITNON va TTPOC@UYEl GTN
OleukdAuvaon auTr] katd Tn didpkeia TNG nuépag. H aitnon mpétel va diaBipdletal otnv €BVvKT TTpIv atmod TIG 7 Y.J. wpa
EANGSOG. EKTOG atrd Tnv uttoxpéwaon KATABeong yyUOBOTIKWY OTOIXEIWV eV UTTAPYXEI OPI0 OTO AITOUUEVO TTOOO TNG
OpPIaKAG XpnuaTodotTnang. O pécog 6pog TnG daveloddTNONG, aTTd TNV Apxr Tou £TOUG KAl avda dnuoTtrpadia atn dwvn
TOU £VIAIOU VOUIOUATOG avEPXETAI TTEPITTOU OTA 675 BIOEK. EUPW PE PBivouca ouveXwS aTTédoan.

- H amodoxn karabéoewv (deposit facility, facilité de dépot). Or avricupuBarAdpevol uTTopoUv va KAvVoUv Xpron Tng
OIEUKOAUVONG aUTAG yia va kataBéTouv yia pia nuépa oTig eBvKT (overnight deposits) pe Baon éva TpokabBopiouévo
EMTOKIO. Agv TTOPEXETAI €YYUOBOTIKO OToIXeio €vavti Tng katdBeong. lMa va yivel xprion Tng euxépelag o
avTioupBaAAduevog uttoBaAAel aitnon otnv eBVKT, TTou avagépel To TTooo NG Katdbeong, Tpiv ammd Tig 7.30 y.J. wpa
EANGOOG. Kal otnv Trepimrwon autr) dgv uttdpyel 0pio Tmooou. O péocog Opog ammod Tnv apxf Tou €TOUug Kal avd
dnuoTrpacia oTn {Wvn TOU EVIIOU VOUIOHATOG Eival TTEPITTOU 627 JICEKATON. EUPW.

O aAAayéc oTo AsiToupyikd TTACiIOI0 GOKNONC TNS VOUIOMOTIKAS TTOAMITIKAC Tou EUpWOUoTANOTOC

H EKT e deAtio TUTTOU TV 23.1.2003 avakoivwaoe 0TI a1md TO TTPWTO TPiunvo Tou 2004 etrépyovTal JeTaEU GAAwV oI
akdhouBeg peTaBoAég aTo Asitoupyikd TTAICIO AOKNONG TNG VOPIOWATIKAG TTOAITIKAG Tou EupwouaoTtripaTtog: o) alAayn
TNG XPOVIKAG 0pIoBETNONG TNG TTEPIOdOU TPNONG TwV €AAXIOTWY UTTOXPEWTIKWY ATTOBEUATIKWY, OUTWG WOTE N
mepiodog auth va apyilel mavrote TNV nuépa Olakavoviopol Twv [pdéewv Kupiag Avaxpnuaroddtnong Trou
TTpayuaToTrolEiTal JETG TN ouvedpiacon Tou AloiknTikoU ZupBouAdiou Tng EKT oTnv otroia €xel TTpoypappaTioBei n
gnviaia agloAdynon Tng kateuBuvong TnG VOMIOUATIKNG TTONTIKAG. ETmi 1TAéov, Katd kavova, ol £QapPolOuEVEG
METABOAEG EMITOKIWY TWV TTAYIWY OIEUKOAUGEWY Ba GUUTTITITOUV XPOVIKG WE TNV évapén Tng véag TTepIodou THPNong B)
n peiwon g didpkeiag Twv Mpdgewv Kupiag Avaxpnuatodotnong amd duo eBOouadeg o€ pia y) n nuepounvia
EKTEAEONG TWV TTPAEEWY IO POKPOTTPOBEOUNG XpnuaTodoTnong Ba TrpaypatoTroleital TNV TeAeuTaia TeTApTn KAOE
nuepoAoylakoU prva. TeAikd, pe Tnv uioBétnon Tng KateuBuvtrplag Mpappng EKT/2003/16 tng 1S AekepuPpiou 2003

até 10 AX NG EKT, 10 avaBewpnuévo TTAaiolo TG VOUIoHaTIKAG TTONITIKAG TiOeTal o€ 10XU atréd Tng 8N MapTtiou 2004.




