14) MEZA NOMIZMATIKHZ NMOAITIKHZ

MNa v emiteuén Twv OTOXWV Tou, TO Eupwaouotnua €xel otn &G0 Tou pia oeipd PECWY
VOUIOUATIKAG TTONITIKAG TTOU YTTOPOUV VO KATATOYOUV O€ TPEIG KATNYOPIEG: ) TTPAEEIS AVOIKTHG
ayopdag, B) diapkeig dIEUKOAUVOEIG Kal Y) Ta EAGXIOTA UTTOXPEWTIKA ATTOOEUATIKA.

l4a) Mpadgeig avoikTg ayopdg (Open Market Operations, Opérations d'open market)

O1 pdgeig avoiktg ayopdg diadpapatifouv €va onuavtikd pOAO OTn VOPIOHATIKY TTONITIKA TOU
EupwaouaTthpaTtog yia Tn SIauop@wan Twv ETTITOKIWY, Tn SIaXEIPION TNG PEUCTOTNTAG TNG AYyOPAag
KAl TN onuatoddétnon Tng Kareubuvong TNG VOUIOUATIKAG TTONITIKAG. TOo KupIdTEPO PETO Eival ol
QVTIOTPETITEEG TTPAEEIS epapuoldueveg oTn BACN avTiOTPOGWY OCUVOAAQYWYV 1 gyyunuévwv
daveiwv. Mia avriotpopn cuvaAlayn (repurchase agreement or repo, opération de pension)
EMTPETTEl OTNV KEVTIPIKA TpAmmeda va aufdvel T PEUOTOTNTA TOU TTIOTWTIKOU OuoTrApaTtog. H
dladikagia eival n €€NG: n Kevipikn TPATTE(a ayopddlel TITAOUG Q1T Ta TMOTWTIKA 16pUuATA KAl
TNIOTWVEI TOUG AOYOpPIAoUOUG QUTWV JE PEUCTO XPAMO. Ze Mia TTPoKaBopIouéVn WEAAOVTIKN
NUEPOMNVIO KAl PE TTPOCUUQPWVNUEVO ETTITOKIO N KEVTPIKN TPATTECQ ETTIOTPEPEI TOUG TITAOUG OTO
TMOTWTIKO iOpUUA KAl TTICTWVETAI E TO TTOGO TWV XPNHATWY TTOU €ixe daveioel TTAEOV TwV TOKWV.
Auth n Tpdén atroteAei éva Odvelo PETPNTWV TTOU Xopnyei n Kevipik Tpatreda €vavtl Tng
eyyunong Ttwv TiTAwv. YTApxel Kal evieAWS avTiBetn ouvaAlayr) (reverse repo) yia TNV
ammoppéPnan PEUCTOTNTAG. XTNV TTEPITITWON QUTH N KevTpIKA TpATeda daveifeTal XpAUaTa TOIG
peTpnToig atrd Ta Nl kai TTapadidel ocav eyyunaon TiTAoug. To k€pdog yia Ta [l gival o1 Tékol KaTd
TNV QVTIOTPOQN) TNG TTPAENG.

To EupwaouoTtnua utropei, €1miong, va XPNOIYOTIOINCEl TIG AUECEG QYOPEG Kal TTWANCEIS XWPIg
avTiaTpo@r (outright transactions, achats/ventes fermes), Tnv €kdoon TTICTOTTOINTIKWY XPEOUG
(debt certificates, certificats d'endettement), 1ig Tpda&eig avraAayrg Eévwy vopiopdtwy (foreign
exchange swaps, swaps de change) kai Tnv ammodoxr Tpobeopiakwy kataBéoewv (fixed - term
deposits, dépdts a terme fixe). O1 TPALEIC AVOIKTAG ayopdag TTPAYHATOTTOIOUVTAIl PE TTPWTOROUAIa
NG EKT, n omoia amo@acilel yia Toug Opoug, TIG TTpoUTToBécel kal To péoo Tou Ba
xpnoipotroiael. Mmopei va ekteAeoBoUlv atn BAon TUTTOTTOINUEVWY 1] TaXEwV dNPOTTPACIWY I PE
Oluepeig dladikaaieg.

O1 xpnuatikéG doooAnWieg TTou CUVOEOVTAl PE TN CUMMETOXN OTIG TTPAEEIG avoIKTAG ayopdg
dlakavovifovTtal YEow TwV AOYOpPIaoUWY TOUG OTTOIOUG TNPOUV 01 avTICUURAAASEVOI OTIG €BVIKEG
KEVTPIKEG TPATTECEG 1 PEOW Aoyaplaopwy o€ TPATTE(eG OIOKAVOVIOUOU TTOU CUUMETEXOUV OTO
ouotnua TARGET2. O1 mpdageig avoiktig ayopds tou Bacifovial Og TAKTIKEG OnUOTTPOTiEG,
onAadn o1 Tpdeig KUPIAG Kal TTI0 POKPOTTPOBEoUNG avayxpnuaTodoTnong Kal ol dIopBpwTIKEG
TPagelc (BAémre Mo KATW), diakavovioviar cuvABwg TNV TPWTN NUEPA PETA TNV nUEPa
ouvoAAayrg katd Tnv otroia Asitoupyouv i) To TARGET2 kai ii) 6Aa Ta oikeia cuoTAuara
dlakavoviopou TiTAwv (ZAT).

Ava@QopIka PE TO OKOTTO TOUG, T GUXVOTNTA AQUTWYV Kal TIG dIadIKATieg oI TTIPALEIS AVvOoIKTAS ayopag
Tou EupwouoTiuaTog dlakpivovTal OTIG ETTOUEVEG TEGOEPIG KATNYOPIEG:

* O1 mpdageig kuplag avayxpnuarodornong (MROs - Main Refinancing Operations,
Opérations principales de refinancement).

Eival o1 TAéov onuavTikéG TTPAgeIg avolkThg ayopdg. Eival Tpdageig mapoxng peuctotnTag Me
gBdopadiaia ouxvotnTa Kai AAENG uiag €Bdouddag. EkteAolvrar atd TIG €OVIKEG KEVTPIKEG
TPATeCe¢ 0N PACN TOKTIKWY ONUOTTPACIWV Kal CUPBAANouv KUpia oTn diauépewon Twv
BpaxutrpdBeauwY ETTITOKIWV KAl OTN HETABOON TOU VOUIOUATIKOU UNvUUOTOG.

* O1 mpadeig Mo pakpompoBeoung avayxpnuparodétnong (LTROs - Longer - Term
Refinancing Operations, Opérations de refinancement a plus long terme)

Eival avTioTpeTTTéG TTPAEEIG TTAPOXAG PEVOTOTNTAG UE UNVIAia CUXVOTNTA Kal PUE AEN TPILV INVWV.
ExtedoUvTal ammd TIG €OVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG WE TUTTOTTOINUEVEG dNUOTIpaCcieg. Me auTég TIg
mpdéeig To Eupwaouotnua dev emBupei va oTeilel pnvopata atnv ayopd aAAd uovo va cuuBdAel
otn dIaudpPwaon Twv emToKiwv. H nuepounvia €KTEAEONG Twv TOKTIKWVY TIPASEWV  TTIO



MoKpOTTPOBecung Xpnuatodotnong eival n TeAeutaia Tetdptn KABe nuepoAoyiakoU pRva.
‘Extakteg LTROs digvepyoUvTal g€ KATOOTACEIG KPIONG TNG Ayopdag OTTwG N TIOTWTIKN Kpion Tou
2007 TToU TTPOEKUYE aTTO TNV KATAPPEUOH TNG EVUTTOONKNG ayOpPAg OTEYAOTIKWY daveiwv uynAou
Kivduvou (sub-prime mortgage market) Twv HIMA.

#*01 Mpdgeig yia TRV g§opdAuvon ampOoUEVWY Kol BpaxuXpPoviwv SIOKUNAVOEWV TNG
peuoToéTnTag (Fine — Tuning Operations, Opérations de reglage fin).

ExktedoUvtal oe pia Bdon ad hoc pe okotmd Tn dlaxeipion NG PEUCTOTNTAG Kal ISIQITEPA TNV
eAGQPUVON TWV ETTITITWOEWY ETTI TWV ETTITOKIWY TTOU aTTOPPEOUV ATTO AIPViIdIEG DIAKUNAVOEIG TNG
PEUOTOTNTAG OTNV ayopd. AauBdvouv KUpIa TN POP®A QVTIOTPETITEWY TTPAEEWV GAAG pTTOPOUV
EMONG va €xouv TOV TUTTO TNG avTaAAayng &Evwv VOPIOPATWY Kal a1Tod0oXAG KaTaBéoewv
kaBopiopévng didpkeiag. MTtopouv va AdBouv Tn pop®r TPAgewv TTApoXAS f atmoppdPnong
pPeUOTOTNTAG. EKTEAOUVTAI, KAVOVIKE, OTTO TIG €BVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG MECW TUTTOTTOINUEVWV
onpotpaciwv. MNpdeig eEopdAuvong Twv BpaxuXpoviwy SIOKUPAVOEWY TNG PEUCTOTNTAG Eival
duvard va OlevepyouvTal TNV TEAEUTAIO NUEPT OPICHEVNG TTEPIOOOU TrPNONG UTTOXPEWTIKWYV
ENAXIOTWY ATTOBEUATIKWY, TTPOKEIYEVOU va atTokaBioTavTal SI0KUPAVOEIS TNG PEUCTOTATAG TTOU
TUXOV GnuEIWvVOVTal OTO BIAOTNUO TTOU PECOAQRBE atrd Tnv KaTtavour Tou TToooU TG TEAEUTAIOG

TPA&ENG KUPIAG avayxenuaTododTnong.

#*01 AlopBpwrikég Tpageig (Structural Operations, Opérations structurelles).

AapBavouv Tn Jop@r avTICTPETTTEWV TTPAEEWY, OpIOTIKWY (outright) ayopwv kal TTWAACEWV Kal
€kdoang TTIOTOTIOINTIKWY XPEOUG. XTOXEUOUV OTNV TTpocapuoyr Tng d1apBpwTikAg Béong Tou
EupwaouaoTpaTog évavTl ToU XpnUATOTTIOTWTIKOU TOUEQ Kal EKTEAOUVTAI ATTO TIG €BVIKEG KEVTPIKEG
TPATTECEG. 2TV TTEPITITWON TWV AVTICTPETITEWV TTPAEEWV Kal TNG €KOOONG TTIGTOTTOINTIKWY XPE0OUG
eKTEAOUVTAI PECW TUTTOTTOINUEVWY ONUOTTPACIWY EVW OTIC APECEG QYOPEG KAl TTWANCEIS HECW
O1pepWV BI1adIKATIWV.

148) Mayieg dicukoAUvoeig (Standing Facilities, Facilités permanentes)

O1 mayieg dIEUKOAUVOEIG ATTOOKOTTIOUV OTNV TTAPOXN 1 atroppoéPncon PeucTdTNTAG GTO TEAOG TNG
nuépag. AtroteAoUvTal atrd TNV OPIOKA XPNHATOBOTNON Kal TNV atrodoxr KATaBEoewy JUIag NuéEPag
(overnight facilities). O1 e@apuoldueves METABOAEG EITOKIWYV Twv TIAYIWY  OIEUKOAUVOEWY
CUMTTITITOUV XPOVIKA ME TNV évapén Tng TrepIddou TAPNONG Twv €AAXIOTWY UTTOXPEWTIKWYV
ammoBepatikwyv. Ta 10pUuarta Tou UTTOKEIVTAl GTNV UTTOXPEWAaN THPNOoNG EAAXICTWY ATTOBEUATIKWV
MTTOPOUV VA TTPOCPEUYOUV OTIC TTAYIEG OIEUKOAUVOEIG KAl VO CUMMETEXOUV OTIG TTPAELEIS AVOIKTAG
ayopdg TToU eKTEAOUVTAI HEOW TOKTIKWY SNUOTTPACIWY KAl OPICTIKWY CUVAAAQYWV.

O1 xpnuatikég doocoAnyieg TTou cuvdéovTal PE T XPAON Twv TAyiwv OIEUKOAUVOEWY TOU
EupwaouoTtpatog  diakavovifovial PECW Twv  AOYAPIOCPWY TOUG OTI0IoUG  Tnpouv ol
avTiouuBalAopevol  OTIG €OVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG N MEOW AOYaPIOOPWY OE TPATTECES
OIAKAVOVIOUOU TTOU GUMMETEXOUV OTO cuaTnua TARGET2.

- H ®dieukéAuvon oplakng xpnuarodotnong (Marginal Lending Facility, Facilité de prét
marginal).

Ta mMOoTWTIKG 16pUpaTa PTTopoUv va XpnolyoTrolouv T SleukOAuvon auTh yia va avTAfoouv
PEUCTOTNTA MIOG NUEPOG OTTO TIG €OVIKEG KEVTPIKEG TPATTE(eG, WE BAon €va TTPOKABOPICUEVO
EMTOKIO, £VAVTI ETTIAEKTIKWY EYYUODOTIKWV OTOIXEIWV. OI €BVIKEG KEVTPIKEG TPATTECEG PUTTOPOUV Vda
TTapéxouv OAVEID TNG KATNYOPIAG QUTAG €IiTE PE TN VOMIKN HOP®R TWV CUNQWVIWY AvTIOTPOYNG
MIaG nuéPag (n 1810KTNCIa TOUu €yyUOBOTIKOU OTOIXEIOU WETAPEPETAI OTOV TTIOTWTH EVW TA PEPN
OUUQWVOUV va avTIOTPEWOUV TNV TIPAEN PEOw TNG ETTIOTPOPAG TOU AVWTEPW OTOIXEIOU OTOV
XPEWOTN TNV ETTOPEVN EPYACIUN NUEPQ) EITE PE TN HOPPN TWV EYYUNUEVWY dAVEIWY PIOG NUEPAS
(Mio 1008Uvaun eyyunon KaAUTITEl TO TT000 TOU daveiou aAAd pe Tnv emIQUAAEN TNG €£6¢PANONG
auToU n 1810KTNTia TOU €yyUODOTIKOU OTOIXEIOU TTAPAMEVEI OTOV XPEWATN). ZTO TEAOG TNG NUEPQC,
TUXOV XPEWOTIKEG BE0€EIC TwV QVTIOUUBAAAOPEVWY OTOUG AOYaplaopoUG TOUG ME TNV €6VIKNA
KEVTPIKN TPATTECQ BEWPOUVTAI QUTOBIKAIWG oAV aiTnoN TTPOCQPUYIG GTNV OPIOKHA XPNHATOdOTNON.
MpéoBaon otn  dieukOAuvon opIakAG  xpnuatoddtnong eivar  duvatd va €xXouv  Kal
avTioupBaAAduevol, uTToRBAANOVTAG aiTnon OTNV €OVIKI KEVTPIKN TPATTE(Q TOU KPATOUG-UEAOUG OTO



oTroio gival eykateaTnuévol. IMNa va diekTrepaiwBei aubnuepdy atod Tnv €BVIKR KeVTPIKA TPATTECA, N
aitnor| Toug TTPETTEl va TTEPIEADEI o€ auTr To apyoTePO 15 AeTTTG PeTA TO KAgioluo Tou TARGET?2 .
Katd kavéva 10 TARGET2 kAgivel oTIg 7 .. wpa EANGSoG. H TpoBeapia uttooARg aitnong yia
mpdoBacn atn dieukOAuvon oplakAG XpPnUaTtoddTnoNG TTapaTeiveTal Katd 15 AeTrTd TNV TeAguTaia
epydoiun yia 10 EupwoloTnua nuépa Twv TTEPIOdWY TAPNONG UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY
ATTOBEPATIKWY. ZTNV aiTnon TTPETTEl va TTPOOdIoPIfeTal TO TTOCO TNG XpnuatoddTnong, Kabwg
ETTIONG KAl TO TTAPAdOTEQ TTEPIOUTIAKA OTOIXEIQ TNG CUVAAAQYRG, E@OCOV Oev £xouv 1dn KataTeOei
TETOIQ TTEPIOUTIAKA OTOIXEIQ TNV €BVIKA KEVTPIKA TPATTE(a. EKTOG aT1é TNV UTTOXPEWON KATABEONG
ao@AaAeiag (eyyuodoTIKWYV OToIxEiwv) &ev UTTAPXEI OPIO OTO QITOUPEVO TTO0O TNG OPIAKNG
XpnuaToddéTnong.

MpéoBaon otn dieukOAUVON OPIOKAG XPNHATOBOTNONG TTAPEXETAI HOVO TIG NUEPES KATA TIG OTTOIEG
Aeitoupyouyv i) To ouotnua TARGET2 kai ii) Ta avtioTolxa ouoTApata O1akavoviouoUu TiTAwv
(ZAT).

- H Sieuk6Auvon amrodoxng karabéoswv (Deposit facility, Facilité de dépét).

O1 avtioupBaAAouevol PTopoUv va Kavouv xprion TG S1EUKOAUVONG AUTAG YIa va KAaTtaBéTouy yia
Mia nuépa (overnight deposits) oTIG €BVIKEG KeVTPIKEG TPATTECEG PE BdAon éva TTPOKABOPICUEVO
EMTOKIO. Agv TTAPEXETAI ATPAAEIA £vavTl TNG KATABEoNG Kal gV UTTAPXEI OpIo TTOOOU KATABEONG.
MNa ™ xopriynon mpdéoBacng otn dieukdAuvon ammodoxrg KaTaBéoswyv amaiteital aitnon Tou
avTICUPBaAAOuEVOU TTPOG TNV €BVIKA KEVTPIKN TPATTE(Q TOU KPATOUG-UEAOUG GTO OTToio Eival
eykateoTnuévog. MNa va diekTrepalwBei auBnuepdv atd Tnv €0VIKN KEVTPIKN TpdTTela, n aiTnor| Tou
el va TTEPIEABEl o€ auTr] To apydTtepo 15 AemmTd petd 10 KAgioo Tou TARGET2, 10 otroio
KaTé Kavova KAgivel oTIG 7 J.J. wpa EANGd0G. H mpoBeouia uttoBfoAng aitnong yia Tpécacn otn
OleukOAuvon ammodoxrg KataBéoswv TTapaTteiveTal Katd 15 AeTrTd Tnv TeAeuTaia epydoiun yia 1o
Eupwaouotnua nuépa Twv TTEPIOOWYV TPNONG UTTOXPEWTIKWY EAAXIOTWY OTTOBEUATIKWY. ZTNV
aitnon TTpéTTel va TpoadlopideTal To TTood TTou Ba kataTeBei aTo TTAQICIO TNG dIEUKOAUVONG.



